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r Transparenz

Iff-Studie fur das Bundesfinanzministerium
Mustervorschlage fur PIB

ANNNanis NIEILSINCILE INYSEaIL i
Fondsgebundene Rentenversicherung

Kennwerte zum Vergleich
2,1% » EHoktivimstan

3 3 Fisikoklassa

3,8% » Mittlora Randito-Erwartung

et

Produskt.
srmationshistt [1]

} Produktbeschreibung } Basisdaten
Anzparphase Produksiyp Bsitragsfroistallung
In der Ansparphasa kannan Sia zwischan varschisdanen in. Eondsgebundana Mﬂ-gicq'\,abﬂ'mii
wastmantfonds das Anbistars wihlen und jederzeit wachsein. Ranterversichanung Kosten verbunden
Dsx Kapital wird imi vorfegandan Fall zu 40-280% in Altion,
dar rasticha Tai in Anlgihan sus dem Eurc-RAeum investian. Stastlicha Farderung Hartz W-sichar
Riastar-Ranta Galtedartes Kagital
Anlagepalitik und Garantion st i dor Anspesphaso
Zial dor Anlogs ist, dass dus angesperta Kepital langiristig Tarfbazsichnung geschizt
shatig wichst und tber dam Ertrag won festvarnnslichan An- BER+
lzggan liagt. Bei schlschter Markiantwicklung wird dos anga- Piandungssicher
sparta Kapitsl sutomatisch inhmwu'rd'u:ha?ﬂnhihﬂn umgs- Anbigter Kapital in dor Anspar-
schichtat. Allfinanz phasa gaschitet
Labanswrsichanang AG
Ablsufmansgamant Viorzoitiga Auszablung
in dan latzton 3 Jahran dor Ansperphass wird das angesparta Mindsstanla His Endsa dor Anspar-
Knpitnl 5chrittwaisa in riskoarme Fands umgeschichtes, um es Maratiich 25 phasa jedarzeit moglich
gegan Wartverust zu sicharn, Ehapartnar mindastans
o0 Eura jabelich HRentenphese
Rantanphazs Lebanslangs monstlicha
i anguspartes Kepital wird in cine Rantsrvarsicherung um. Einmalanisga Ronta urd 30%. dos =n-
gaschichtat, din aina kibanslanga manatiicha Rantn mszshl. Pacht megich guspertan Kapitais safort
Eina Fondsauswehl ist nicht mahr lrbg*i:h.Shltaniﬁ auszshiber
dia arsten & Rantanjshre sine Waitarzahlung dar Rents such Baitrsgsraduziarumg
im Todesinll werainbaran [Rantangarantiarait]. Kicht magiich e
) Risikoklasse » Erwartetes Kap
inflabcra gt Varkat hohe Ver-  Spwhu. Wiavidl Kapit
gquachitzt Wedehalt vl il o abifegig v
BN S ES I ' =K e ok v
Notto. Raants
Klazsa 3 Rendite Knpital
xm:;’;‘hd* T gt 10,0% 207.000 Euna 840 Euen
erbnicon. Am Aruaparmnc o qut 5E% 56000 Eura 380 Eo
gen gaschart.
¥ MITTEL 3,8% 67.000 Eura 270 Ewro
} Bendite- schilocht 1,8% 48.000 Eura 200 Euro
sohr schlacht  08% 40.000 Eura 160 Euro
'Wia hoch die R Ik, ist wan der Mar pckiung -
ihBngig. In dar din Wakrschainlichkgiten far ba- garntiart 0.0% 30.300 Eura 148 Euro
stimmts Randits-Beraiche angegaban.

MNatto-Randite  Wahrscheinlichksit

- e
mitig  7-4% OO0

S

b mindrig < 0% 0%

D= kifit, in 41 von 100 Fallen kennan Sia mit sinar Randita
raischan 0% und 2% rechnan.

Eina mittlans anwortete Rendita von 3,8% fohrt 2u ainem Natio-
Kagital von 87.000 Euwo und siner monatiichen Ranta van
270 Eura.

Alle Viorte baruhen ut Wahrscheinkchkeitsbarachnungan.
Alla Anbigter nutran das gleicha Simulsionsprogramm.

Indlationsrisiko

Durch Inflation vertingert sich dor Galdwert. Ba sinar Inflstions-
rata von 2% hat in 30 Jahren 1 Euro nur noch dia Keufirait wia
55 Cont houta.

ANNNANZ RIESIETHENE INVESL PIUS
Fondsgebundeane Rentenversicharung

Zontifiziorumgs-Nr.
]

MORGEN

MORGEN

DAS UNABHANGIGE ANALYSEHAUS

Modellrechnung

Parson
mannlich, 35 Jshrs, sllsinstahand

Menatlicher Baitrag
28 Euro

Lesfzait

30 Jahre

o'

[Einzahlurgan
Seaatliche Zula

[Eura

36.300 Euro
14% Eurn

10 urz angeapertas Kapital 20,63 Euro

Effukin

nat. Digsa Kostan verringern die Randita. Dar effaktive
anantsil von 2,1% basagt, dass cing Brutto. Randite von
0% muf 1,9% Mamo-Rondits veringart wird. Im Durchschnitt
bstragt der affcktive Kostenamail von fondsgebundanan

Rantenvarschanangan 2,3%.

Effcktivioeston (ba 4% BruficRondiia] 20077 Eug
Einzelns Kasten

Arspurphase

Abachbil Meririabakosten busgen sl Bushiungen 0% = Li62 Buro
AEriina b Er L
Jahwlicha Worwslt ot mf sy w Kapinl AW

m

Eirema heaten ra Bojr: de Rartan o

Abriigs bui ey
Sulicha w Kapi s
Kosten for sinzelns Anldsse

Wachasl | Eindgung 150 Eure:

Absicherung bei Anbisterinsolvenz

Dia Vrsicharung ist Mitgliod in dar Sicherungssinrichtung
Protekicr Labansversicharungs.A1G. Dissa Einrichtung ga-
withrigistat den Schutz des gasamien bisher angespartan

Kapitals.

Staatliche Zulagen und Steusrn

Ini dor Ansparphasa kirnen Sis Zulsgan und Steuarvonaila or.
haltan. In dor Rentenphasa missan Sia dis Remanrshiungen

WErSHGLEnTL.
Prifion Sia vor Abschiuss, ob Sia feedorbarochtit sind.

Quelle: Iff-Studie: Ausgestaltung eines Produktinformationsblatts fur zertifizierte Altersvorsorge und
Basisrentenvertrage im Auftrag des Bundesministeriums der Finanzen 01/2012
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» Verlust bei Anbisterwechsel / Kandigung

1. Jahr 5. Jahr 12, Jahr

GarsHta Bairige . Fudegan | 1,055 Euro | 5690 Eura | 11,546 Eura
Ausarshhng e Kindigung | 544 Euro | 4.508 Euro | 13.040 Eura

Werlust / Ertrag -512 Euro:| - 391 Euro | 1094 Euro
Witers Varlustrisian
Schlechtes Marktentevicklung

Eﬂl;s:c\hlnchu Markiantwicklung kann der Variust hoher mus-

Arbioterwschsal

Es kinman armaut Abschluss- und Voricbskosion anfallan.
Diic susgazahlton Botrigo kénnan bei Anbistaracchsal wan
dan oban gananntan Batrigan bei Kandigung sbwsichon.

Kordigung
Bai Kandigung miszen Sis ausatriich bishariga Zulagan und
S'muun?ﬂ:lh!ruodu&hn. harg o

Stand 01.01.2012
Wisiters informationan untar:
www staathicherkomakt.ds
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) Effektivkosten

g e
, - o
Effektivkosten Durchschnitt
dieses Produkts: 2,1% Produktgruppe: 2,3% “\
In den Effektivkosten sind alle Kosten der Ansparphase ein- G
gerechnet. Diese Kosten verringern die Rendite. Der effektiv 9
|¢

Kostenanteil von 2,1% besagt, dass eine Brutto-Rendite
4,0% auf 1,9% Netto-Rendite verringert wird. Im Du n
betragt der effektive Kostenanteil von fonds n
Rentenversicherungen 2,3%.

Effektivkosten (bei 4 % Brutto- “ 20.077 Euro

S -/Vertriebskosten bezogen auf Einzahlungen 4,0% = 1.452 Euro

‘ Abzl]ge bei Einzahlungen 1,7%
q e Jahrliche Verwaltungskosten auf anspartes Kapital 1,6%

0“ Rentenphase

Einmalkosten zu Beginn der Rentenphase 0,0%
Abzlge bei Rentenzahlungen 1,0%
Jahrliche Verwaltungskosten auf Kapitalbestand 0,0%

Kosten fiir einzelne Anldsse
Wechsel / Kindigung 150 Euro

Quelle: Iff-Studie: Ausgestaltung eines Produktinformationsblatts fur zertifizierte Altersvorsorge und
Basisrentenvertrage im Auftrag des Bundesministeriums der Finanzen 01/2012
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) Risikoklasse

inflations-  stetiger Verlust- hohe Ver-
geschitzt  Werterhalt risiken lustrisiken

Klasse 3

Werterhalt zum Ansparende

Ihr Kapital kann wahrend der Anlagedauer Verluste
erleiden. Am Ansparende sind aber die Einzahlun-
gen gesichert.

Speku-
lation

> Rendite-Erwartung

Wie hoch die Rendite ausfallt, ist von der Mark
abhéangig. In der Grafik sind die Wahr

&\ﬂ

stimmte Rendite-Bereiche angegebe

Netto-Rendite Wahsch '

et

0-2%

/0

niedrig

sehr niedrig < 0% 0%

Das heil3t, in 41 von 100 Fallen k&nnen Sie mit einer Rendite
zwischen 0% und 2% rechnen.

) Erwartetes Kapital und Rente

Wieviel Kapital Sie ansparen und somit Rente erhall

abhangig von der Marktentwicklung. Far vi r;Sz d
mittlere Renditen, angespartes Kap|tal un

Szenario Netto- Rente
Rendite

sehr gut 10,0 .000 Euro 840 Euro

gt _ €W 95.000 Euro 380 Euro

;%@ 3,8% 67.000 Euro 270 Euro
“ echt 1,8% 48.000 Euro 200 Euro

sehr schlecht  0,6% 40.000 Euro 160 Euro

garantiert 0,0% 36.300 Euro 148 Euro

Eine mittlere erwartete Rendite von 3,8 % flihrt zu einem Netto-
Kapital von 67.000 Euro und einer monatlichen Rente von
270 Euro.

Alle Werte beruhen auf Wahrscheinlichkeitsberechnungen.
Alle Anbieter nuizen das gleiche Simulationsprogramm.

Inflationsrisiko

Durch Inflation verringert sich der Geldwert. Bei einer Inflations-
rate von 2% hat in 30 Jahren 1 Euro nur noch die Kaufkraft wie
55 Cent heute.

Quelle: Iff-Studie: Ausgestaltung eines Produktinformationsblatts fur zertifizierte Altersvorsorge und
Basisrentenvertrage im Auftrag des Bundesministeriums der Finanzen 01/2012
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Deutscher Bundestag Drucksache 17/12219

17. Wahlperiode 30.01. 2013

Beschlussempfehlung und Bericht

des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

a) zu dem Gesetzentwurf der Fraktionen der CDU/CSU und FDP
— Drucksache 17/10818 —

Entwurf eines Gesetzes zur Verbesserung der steuerlichen Férderung der
privaten Altersvorsorge (Altersvorsorge-Verbesserungsgesetz —
AltvWerbG)

b) zu dem Antrag der Abgeordneten Matthias W. Birkwald, Klaus Ernst,
Diana Golze, weiterer Abgeordneter und der Fraktion DIE LINKE.
— Drucksache 17/9194 —

Risiken der Riester-Rente offenlegen — Altersvorsorge von Finanzmaérkten
entkoppeln

A. Problem

Die deutsche Gesellschaft steht, dhnlich wie diejemge anderer Industnieléinder,
vor starken und nachhaltigen demografischen Veranderungen Sinkende bzw.
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Fazit

m Transparenz ist unumkehrbar, Transparenz ist dynamisch.
s Der Blick nur auf die Kosten verstellt den Blick auf die Rendite nach Kosten.

s Volatium® Chance-Risiko-Profile |6sen die Probleme der bisherigen Modellrechnungen

und berlcksichtigen neben den Kosten auch die Chancen.
s Die Risikoklassen erfiillen bereits heute die Anforderungen der Politik.
m Transparenz und Offenheit sind die Schliissel zum Erfolg beim Kunden.

m Altersvorsorge:
Nur wenn das Produkt zu der personlichen Risikoneigung und dem Vorsorgewunsch

passt, kann es adaguat eingesetzt werden.
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Der Standard fur Transparenz

Mit Volatium® alles im Blick
KOSTEN CHANCEN RISIKEN
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